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Vamos a calcular el nuevo PVPC

Vamos a ignorar los costes de la provision de servicios de ajuste y otros costes de caracter
administrativo y enfocarnos en el coste de la energia horaria.

Empezando en 2024 se diluye el protagonismo del mercado a corto plazo (diario/intradiario) por
aquel de los contratos a plazos, especificamente los productos mensuales, trimestrales y anuales.
Cada contrato tendra un peso que evolucionara de esta manera:

Peso de los mercados a

Peso de los mercados a

Ano corto plazo (A) plazo (B)
<=2023 100.0% 0.0%
2024 75.0% 25.0%
2025 60.0% 40.0%
2026 45.0% 55.0%

Pero el gobierno podra revisar los pesos en el futuro, segun articulo Unico ocho del RD 446/2023.




Necesitaremos la siguiente informacion

<

El valor horario de los mercados a corto plazo (que basicamente es el precio en el mercado diario
ya que el intradiario es casi insignificante). [Fuente OMIE]

El valor de la cesta de futuros mensual calculado como precio ponderado con:
el producto mensual aportando un 10%,
el producto trimestral 36%
el producto anual un 54%.

Donde [Fuente OMIP]:

Precio del producto anual (afio Y): media aritmética del contrato anual Y en OMIP entre 1 jul
hasta 31 dic del afio Y-1 (seis meses anteriores).

Precio del producto trimestral (afio Y, trimestre T): media aritmética del contrato trimestre T
en todos los dias del T-1 (tres meses anteriores).

Precio del producto mensual (afo Y, trimestre T, mes M): media aritmética del contrato
mensual M en todos los dias del M-1 (un mes anterior).

iOjo! El precio de la cesta de futuros es un numero mensual. Ahora tenemos que saber como
combinar los precios de OMIE y de la cesta de futuros para darnos el PVPC horario.




...que se aplicara en unas nuevas formulas matematicas

RD 446/2023 introduce esta formula para la fijacién del PVPC (CPh):
CPh = Pmh + Tah + [SAh + OCh]
donde
Pmbh es el precio horario de OMIE

SAh + OCh cubren la provisidon de servicios de ajuste y otros costes de caracter
administrativo (aplicables igual que hoy)

Y estd otra formula para Tah:

Tah =[(A - 1)*Pmah + B*Ft] * FCh

donde
“A” es el coeficiente de ponderaciéon del mercado diario e intradiario
“B” aquel de la cesta de futuros
Pmah es el precio medio aritmético de Pmh de ese dia, o sea = (2;2111 Pmh)/24
Ft es precio de la cesta de futuros para el mes donde cae ese dia
FCh factor de correcciéon por energia




...que se pueden simplificar

Asumiendo que FCh es similar a 1 y sabiendo que A+B=1, podemos decir:
Tah =B * (Ft - Pmah)

Resumiendo:

Hoy:
CPh = Pmh + [SAh + OCh]

Desde 1 enero 2024:
CPh = Pmh +|B * (Ft - Pmah) [+ [SAh + OCh]

iEsto es lo nuevo! A cada precio horario del mercado diario e intradiario (Pmh) del dia D del
mes M, le tenemos que afadir B multiplicado por la diferencia entre el precio de la cesta de
futuros (Ft) aplicable para el mes My el precio medio aritmético de las 24 horas de ese mismo
dia D (Pmah).




¢Y cuales son la implicaciones de esta nueva formula?

A veces sales ganando y a veces sales perdiendo. Todo depende de la diferencia entre los futuros

(especialmente la cotizacion del contrato anual Y en Y-1) y los precios spot actuales.

Ao Precio diario Futuros (Ft) PVPC energia Diferencia (%)
2018 57.29 53.13 55 -4.0%
2019 47.68 57.9 53.3 11.8%
2020 33.96 47.93 41.64 22.6%
2021 111.93 60.6 83.7 -25.2%
2022 167.52 156.77 161.61 -3.5%
2023 87.57 178.27 137.45 57.0%

Nota: Usando A=45% y B=55%, datos hasta 20 junio 2023, ignorando SAh+OCh.
Fuente: BOE (RD446/2023), OMIP, ENTSO-E, K4K calcs.

El problema es que cuando los precios diarios estan altos, también los Y+1, y viceversa. Si se
hubiese aplicado en 2021, seria como seguir viviendo con los precios bajos de COVID-19 pero hoy
implicaria seguir reviviendo la pesadilla de la crisis energética del 2022...

Esta reforma NO es una panacea contra precios altos. Sometiendo la compras del PVPC a una
formula prescrita puede que tenga sentido politico pero no necesariamente sentido econdémico.
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Ejemplo hora rio 2023 Futuros aplicables a enero 2023
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